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ВВЕДЕНИЕ

В системе управления различными аспектами деятельности любого хозяйствующего субъекта в современных условиях наиболее сложным и ответственным звеном является финансовый менеджмент. 


Управление финансами организаций требует определенных профессиональных знаний методологических основ формирования систем его обеспечения, специальных методических подходов к разработке и реализации финансовой стратегии, современных методов управления активами, капиталом, инвестициями, денежными потоками и финансовыми рисками, а также основных механизмов антикризисного финансового управления. Такие знания студенты, обучающиеся по направлению подготовки «Бухгалтерский учет, анализ и аудит», приобретают при изучении дисциплины «Финансовый менеджмент».


Данная дисциплина является основной прикладной дисциплиной, в которой рассматриваются вопросы теории финансов, характеристики основных категорий, концепций, финансовых инструментов и методов, методологических основ анализа и планирования, техники принятия финансовых решений в отношении активов и источников финансирования, организации, методов коммерческих и финансовых вычислений, политики управления капиталом.


Изучение данной дисциплины необходимо для успешного осуществления профессиональной деятельности экономиста по специальности «Бухгалтерский учет, анализ и аудит» как аудитора, финансового менеджера и финансового аналитика. Аудитор как независимый специалист, подтверждающий, в частности, реальность и достоверность бухгалтерской отчетности компаний, в отличие от ревизора в традиционном его понимании, должен не только и не столько знать нормативные документы по бухгалтерскому учету и контролировать следование им на практике, но быть советчиком руководству и владельцам компании в вопросах, связанных с оптимизацией финансовой, налоговой и инвестиционной политики. Профессии финансового менеджера и финансового аналитика сегодня входят в число ключевых профессий, жизненно важных для любой компании, а следовательно и экономики страны в целом.
1. ОБЩИЕ МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ИЗУЧЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ

1.1. Типовая программа по дисциплине «Финансовый менеджмент»

Требования к обязательному минимуму содержания ФГОС ВО основной образовательной программы подготовки магистра по направлению подготовки «Экономика» в модульной дисциплине «Финансовый менеджмент»: Сущность, цели и задачи финансового менеджмента; взаимосвязь финансового, производственного и инвестиционного менеджмента; основные концепции финансового менеджмента; предпринимательский риск, управление денежными потоками; текущая стоимость капитала, структура источников финансирования; методы экономической диагностики эффективности управления финансами, управление собственным капиталом, политика привлечения заемных средств; структура и цена капитала; методы оценки финансовых активов, доходности и риска; управление оборотным капиталом, модели формирования собственных оборотных средств; управление основным капиталом; методы управления денежным оборотом; дивидендная политика; финансовое планирование и прогнозирование; специфические аспекты и особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных форм собственности и организационно-правовых форм; финансовый менеджмент в транснациональных корпорациях и других акционерных компаниях.
1.2. Цели и задачи дисциплины, ее место в учебном процессе


Профессиональная деятельность магистра осуществляется во всех сферах и отраслях экономики и направлена на профессиональное обслуживание функционирования соответствующих субъектов, включает работу в экономических, маркетинговых и контрольно – аналитических, финансовых службах организаций различных отраслей и форм собственности, в сельскохозяйственных и других организациях, финансовых, страховых и кредитных учреждениях, в государственных органах контроля федерального, регионального и муниципального уровня, преподавание учетно – финансовых, контрольно – аналитических и экономико - управленческих дисциплин в средних  общеобразовательных, профессиональных  и  высших учебных заведениях, самостоятельное ведение научных исследование.

Магистр должен быть подготовлен к выполнению следующих видов и задач профессиональной деятельности:

· учетно-информационной;
· контрольно-аналитической;

· расчетно-экономической;
· организационно-управленческой;
· преподавательской;
· научно-исследовательской.
В соответствии с этим магистр должен:

· иметь системное представление о сущности, назначения и тенденциях развития российского и международного опыта финансового менеджмента;

· понимать экономическое содержание объектов финансового управления, его формы, виды и типы, методические приемы и технические способы  осуществления в хозяйственной практике экономических субъектов;

· знать основные концепции финансового менеджмента; принципы управления капиталом организации; основные методы и приемы управления текущими затратами; методы обоснования финансовых решений; методы оценки финансовых рисков; организацию управления финансовыми потоками организации.
Главной целью изучения дисциплины «Финансовый менеджмент» является формирование у магистров теоретических и прикладных компетенций, позволяющих им составить объективное представление о совокупности денежных отношений и связей, возникающих на предприятиях различной организационно-правовой формы по поводу формирования и использования капитала, денежных фондов (доходов), движения денежных потоков.

Реализация в дисциплине «Финансовый менеджмент» требований профессиональных характеристик и профессиональной подготовленности выпускника и целей основной образовательной программы должна учитывать следующее:

1. Область профессиональной деятельности магистров включает:

· организации любой организационно-правовой формы (коммерческие, некоммерческие, государственные, муниципальные), в которых выпускники работают в качестве исполнителей или руководителей в различных службах аппарата управления;

· органы государственного и муниципального управления;

· структуры, в которых выпускники являются предпринимателями, создающими и развивающими собственное дело;

· научно-исследовательские организации, связанные с решением управленческих проблем;

· учреждения системы высшего и дополнительного профессионального образования.

2. Объектами профессиональной деятельности магистров являются:

· процессы управления организациями различных организационно-правовых форм;

· процессы государственного и муниципального управления;

· научно-исследовательские процессы.

3. Магистр по направлению подготовки 080100 «Экономика» готовится к следующим видам профессиональной деятельности:

· организационно-управленческая;

· аналитическая;

· научно-исследовательская;

· педагогическая.

Конкретные виды профессиональной деятельности, к которым в основном готовится магистр, определяются высшим учебным заведением совместно с обучающимися, научно-педагогическими работниками высшего учебного заведения и объединениями работодателей.

4. Магистр по направлению подготовки 080100 «Экономика» должен быть подготовлен к решению следующих профессиональных задач в соответствии с профильной направленностью магистерской программы и видами профессиональной деятельности:

· управление организациями, подразделениями, группами (командами) сотрудников, проектами и сетями

· разработка стратегий развития организаций и их отдельных подразделений;

· поиск, анализ и оценка информации для подготовки и принятия управленческих решений;

· анализ существующих форм организации управления; разработка и обоснование предложений по их совершенствованию;

· анализ и моделирование процессов управления;

· выявление и формулирование актуальных научных проблем;

· разработка программ научных исследований и разработок, организация их выполнения;

· разработка методов и инструментов проведения исследований и анализа их результатов;

· разработка организационно-управленческих моделей процессов, явлений и объектов, оценка и интерпретация результатов;

· поиск, сбор, обработка, анализ и систематизация информации по теме исследования;

· подготовка обзоров, отчетов и научных публикаций;

· преподавание управленческих дисциплин.
Курс входит в основной модуль дисциплин, включаемых в учебный план согласно ФГОС ВПО и/или учебному плану направления подготовки 080100 «Экономика» базовой части.
Дисциплина «Финансовый менеджмент» имеет целью ознакомить студентов с системой основных методов управления различными аспектами финансовой деятельности субъектов хозяйствования, способствовать усвоению студентами новой парадигмы финансового управления, адекватной современной рыночной экономики, сформировать логику принятия управленческих решений в сфере финансовой деятельности, ознакомить с современными финансовыми инструментами, используемыми в отечественной практике.
Промежуточная оценка знаний и умений студентов проводится с помощью тестовых заданий, контрольной работы. 

Итоговый контроль проводится в виде экзамена.

1.3. Краткая структура курса  «Финансовый менеджмент»

Общая трудоёмкость модульной дисциплины составляет 3 зачётные единицы или 108 академических часа. Дисциплина изучается в 4 семестре  второго года обучения. Распределение учебных часов модульной дисциплины «Финансовый менеджмент» представлено в таблице 1.
Таблица 1
Распределение учебных часов модульной дисциплины по видам работ по семестрам

	Вид учебной работы
	Зачетных единиц
	Трудоёмкость, часов

	
	
	Всего
	по семестрам

	
	
	
	4

	Общая трудоёмкость модульной 

дисциплины по учебному плану
	3


	108
	108

	Аудиторные занятия
	
	20
	20

	Лекции (Л)
	
	4
	4

	Практические занятия (ПЗ)
	
	16
	16

	Семинары (С)
	
	-
	-

	Лабораторные работы (ЛР)
	
	-
	-

	Самостоятельная работа (СРС)
	
	88
	88

	В том числе:  
	
	
	

	Консультации
	
	14
	14

	Контрольная работа
	
	36
	36

	Домашнее задание
	
	24
	24

	Реферат и (или) другие виды
	
	10
	10

	Вид промежуточного контроля

 
	
	тестирование, контрольные работы
	тестирование, контрольные работы

	Вид итогового контроля - зачет
	
	4
	4


1.3.1. Структура дисциплины «Финансовый менеджмент»
В соответствии с целями и задачами в структуре курса выделяется пять тесно связанных друг с другом учебных модулей, приведенных на рисунках 1 - 6.

	Модульная дисциплина «Финансовый менеджмент»

	Учебный 

модуль 1 
	Учебный 

модуль 2 
	Учебный 

модуль 3 
	Учебный 

модуль 4
	Учебный 

модуль 5

	Основные понятия, информационная база и математический аппарат финансового менеджмента
	Логика функционирования финансового механизма организации


	Анализ и планирование в системе финансового менеджмента
	Финансовые решения в отношении активов и источников финансирования деятельности коммерческой организации
	Специальные разделы финансового менеджмента


Рисунок 1. Содержание модульной дисциплины «Финансовый менеджмент»

	Модуль 1 . Основные понятия, информационная база и математический аппарат финансового менеджмента

	
	
	
	
	
	
	

	Модульная единица 1. Терминология и базовые показатели финансового менеджмента – 7 часов
	Модульная единица 2. Фундаментальные концепции финансового менеджмента – 6 часов
	Модульная единица 3. Функции, задачи и цели финансового менеджмента – 6 часов


Рисунок 2. Модуль 1. 
	Модуль 2. Логика функционирования финансового механизма организации

	
	
	
	
	
	
	

	Модульная единица 4. Эффект операционного рычага. Предпринимательский риск  – 8 часов

 
	Модульная единица 5. Эффект финансового рычага. Финансовый риск – 10 часов
	Модульная единица 6. Управление рентабельностью активов и капитала. Дивидендная политика – 10 часов


Рисунок 3. Модуль 2.
	Модуль 3. Анализ и планирование в системе финансового менеджмента

	
	
	
	
	
	

	Модульная единица 7. Цели, задачи финансового анализа, его виды, содержание и информационное обеспечение  – 8 часов

 
	Модульная единица 8. Финансовое планирование и бюджетирование в организации  – 6 часов


Рисунок 4. Модуль 3.
	Модуль 4. Финансовые решения в отношении активов и источников финансирования деятельности коммерческой организации

	
	
	
	
	
	
	

	Модульная единица 9. Комплексное управление внеоборотными и текущими активами организации  – 8 часов
	Модульная единица 10. Комплексное управление источниками финансирования (пассивами) организации  – 7 часов
	Модульная единица 11. Финансовые решения по инвестиционным проектам -  7 часов


Рисунок 5. Модуль 4.
	Модуль 5. Специальные разделы финансового менеджмента

	
	
	
	
	

	Модульная единица 12. Управление финансами организации в кризисных условиях и инфляции – 8 часов
	Модульная единица 13. Особенности управления в условиях финансовой несостоятельности и банкротства. Основы антикризисного управления – 9 часов
	Модульная единица 14. Управление внешнеэкономической деятельностью коммерческой организации  – 8 часов


Рисунок 6. Модуль 5.
1.4. Содержание модульной дисциплины

1.4.1. Распределение учебной нагрузки по модулям (см. таблицу 2).
Таблица 2
Содержание дисциплины и объем учебной нагрузки

	Наименование модулей и модульных единиц дисциплины
	Всего часов 

на модуль
	Аудиторная 

работа
	Внеаудиторная работа СРС

	
	
	Л
	 ПЗ
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Учебный модуль 1 – Основные понятия, информационная база и математический аппарат финансового менеджмента

Модульная единица 1 «Терминология и базовые показатели финансового менеджмента»
	7
	
	1
	6

	Модульная единица 2 «Фундаментальные концепции финансового менеджмента»
	6
	
	1
	5

	Модульная единица 3 «Функции, задачи и цели финансового менеджмента»
	6
	
	1
	5

	Учебный модуль 2 – Логика функционирования финансового механизма организации 

Модульная единица 4 «Эффект операционного рычага. Предпринимательский риск»
	8
	
	2
	6

	Модульная единица 5 «Эффект финансового рычага. Финансовый риск»
	10
	1
	2
	7

	Модульная единица 6 «Управление рентабельностью активов и капитала. Дивидендная политика»
	10
	
	1
	9

	Учебный модуль 3 – Анализ и планирование в системе финансового менеджмента
Модульная единица 7 «Цели, задачи финансового анализа, его виды, содержание и информационное обеспечение»
	8
	
	2
	6

	Модульная единица 8 «Финансовое планирование и бюджетирование в организации»
	6
	
	1
	5

	Учебный модуль 4 – Финансовые решения в отношении активов и источников финансирования деятельности коммерческой организации
Модульная единица 9 «Комплексное управление внеоборотными и текущими активами организации»
	8
	
	2
	6

	Модульная единица 10 «Комплексное управление источниками финансирования (пассивами) организации»
	7
	
	1
	6

	Модульная единица 11 «Финансовые решения по инвестиционным проектам»
	7
	1
	1
	5


	1
	2
	3
	4
	5

	Учебный модуль 5 – Специальные разделы финансового менеджмента
Модульная единица 12 «Управление финансами организации в кризисных условиях и инфляции»
	8
	1
	1
	6

	Модульная единица 13 «Особенности управления в условиях финансовой несостоятельности и банкротства. Основы антикризисного управления»
	9
	1
	
	8

	Модульная единица 14 «Управление внешнеэкономической деятельностью коммерческой организации»
	8
	
	
	8

	ИТОГО по дисциплине
	108
	4
	16
	88


1.4.2. Содержание тем модульных единиц дисциплины
Учебный модуль 1 – Основные понятия, информационная база и математический аппарат финансового менеджмента

Модульная единица 1 «Терминология и базовые показатели финансового менеджмента»

Содержание понятия финансового менеджмента как науки управления финансами организации, направленной на достижение его стратегических и тактических целей. Описывается информационная основа финансового менеджмента, состоящая из финансовой отчетности, а также видов ее анализа.

Содержание понятий: фактор, модель, ставка, процент, дисконт, финансовый инструмент, денежный поток, риск, леверидж, Суть и значение формулы Дюпона. Финансовые инстру​менты, их сущность и виды. Производные финансовые инструменты и особенности их применения.
Базовые показатели финансового менеджмента: добавочная стоимость, брутто-результат эксплуатации инвестиций, нетто-результат эксплуатации инвестиций, экономическая рентабельность, коммерческая маржа, коэффициент трансформации.
Основные формы бухгалтерской (финансовой) отчетности: бухгалтерский баланс, отчет о финансовых результатах, отчет о движении денежных средств и капитала, а также приложения к отчетности.

Главными видами анализа для целей финансового менеджмента являются: чтение отчетности, горизонтальный, вертикальный и трендовый анализ, а также анализ финансовых коэффициентов. Важнейшими коэффициентами отчетности, используемыми в финансовом управлении, являются: коэффициенты ликвидности, коэффициенты деловой активности, коэффициенты рентабельности, коэффициенты структуры капитала и коэффициенты рыночной активности. Важным инструментом финансового менеджмента является не только анализ уровня и динамики данных коэффициентов в сравнении с определенной базой, но и определение оптимальных пропорций между ними с целью разработки наиболее конкурентоспособной финансовой стратегии.

Модульная единица 2 «Фундаментальные концепции финансового менеджмента»
Концепция денежного потока: идентификация денежного потока, его продолжительность и вид; оценка факторов, определяющих его величину, коэффициент дисконтирования, оценка риска.
Концепция временной стоимости, компромисса между риском и доходностью, стоимости капитала (различных источников финанси​рования), эффективности рынка, асимметричной информации, агентских отношений, альтернативных затрат (затрат упущенных возможностей), временной неограниченности  функционирования хозяйствующего субъекта, имущественной и правовой обособленно​сти субъекта хозяйствования.
Основные модели, используемые в финансовом менеджменте.   Приемы и методы финансового менеджмента; Формализованные и не​формализованные методы, их взаимосвязь и области применения.
Модульная единица 3 «Функции, задачи и цели финансового менеджмента»
Финансовые отношения как объект финансового менеджмента; Основные направления финансовых отношений в организации: воспроизводствен​ный аспект управления финансами; распределительно-стимулирующий про​цесс - дивидендная политика и система оплаты труда; накопительные про​цессы — долго- и краткосрочные финансовые вложения. Структурная политика и ее взаимосвязь с организацией финансов. Фондовый рынок и организация финансов. Влияние на развитие финансовых отношений финансово-кредитной системы в стране.

Субъекты управления финансами государства, отрасли и организа​ции. Развитие функции управления финансами в организациях в условиях рыночной экономики.

Принципы управления финансами  организации: перспективная направленность, обоснованность и подготовленность внешними и внутренними условиями, вариантность (качественная и временная), своевременность и оп​тимальность (рациональность).

Финансовая отчетность как информационная база финансового ме​неджмента. Фундаментальный и технический анализ и их роль в развитии финансового менеджмента.

Особенности организационной структуры управления в организациях разных организационно-правовых форм хозяйствования и форм собственности. Финансовый подход к группировке и организации управления производственными звеньями: центры доходов, затрат, венчур-центры. Бюджетирование в системе управления финансами организации. 
Учебный модуль 2 – Логика функционирования финансового механизма организации
Модульная единица 4 «Эффект операционного рычага. Предпринимательский риск»
Максимизация массы и темпов наращивания прибыли. Классификация затрат организации, принципы операционного анализа, расчет порога рентабельности и «запаса финансовой прочности» организации. Механизм действия операционного рычага, способы расчета эффекта операционного рычага. Область практического применения операционного анализа. Оценка совокупного риска, связанного с вложением капитала в те или иные активы организации. Способы снижения предпринимательского риска.
Задачи управления издержками производства: оценка эффективности производственно-хозяйственной деятельности; оценка эффективности ассор​тиментной программы; оценка эффективности управления организацией. Оценка конкурентоспособности продукции. Управление затратами в отдель​ных подразделениях предприятия. Информационное обеспечение для состав​ления основных бюджетов предприятия.
Этапы управления издержками производства  классификация затрат, прямые и косвенные; постоянные и переменные, прямые (переменные) затраты и особенности их формирования и изменения; косвенные (постоянные)  затраты, особенности их формирования и изменения. Методы распределения косвенных затрат по видам продукции. Роль метода распределения косвен​ных затрат в управлении издержками производства.
Диаграмма издержек, обоснование основных контролируемых статей выбор решающих факторов изменения затрат и интенсивности их влияния издержки производства. Матрица издержек производства. Оценка объема безубыточности производства, запаса финансовой прочности. Графические методы анализа безубыточности производства. Понятие операционного рычага и его использования в управлении издержками.
Модульная единица 5 «Эффект финансового рычага. Финансовый риск»
Механизм действия эффекта финансового рычага. Способы снижения финансового риска при выборе вариантов внешнего финансирования. Основные факторы, определяющие рациональную структуру источников средств организации. Содержание понятий: дифференциал и плечо финансового рычага. Применение  основных правил расчета эффекта финансового рычага. 
Взаимосвязь операционного и финансового рычагов.  Формула сопряженного эффекта операционного и финансового рычагов. Чистая прибыль на акцию в будущем периоде.
Модульная единица 6 «Управление рентабельностью активов и капитала. Дивидендная политика»
Роль кредиторской задолженности в наращивании рентабельности собственных средств и в наращивании дивидендных возможностей предприятия.
Цена капитала и ее влияние на дивидендную политику. Макроэкономические факторы определения дивидендной политики. Внутрипроизводст​венные факторы формирования дивидендной политики. Стратегия развития организации как фактор дивидендной политики. Структура капитала и особенности выплат дивидендов. Виды и источники дивидендных выплат.
Виды акций, обоснование их структуры и влияние на дивидендную политику. Привилегированные акции, простые акции Понятие реинвестирования прибыли и его влияния на порядок выплаты дивидендов.
Порядок выплаты дивидендов: сроки выплаты, формирование кредиторской задолженности и ее место в финансовых источниках производства.
Дивидендная политика и ее влияние на курс акций, напряженность и активность фондового рынка.
Учебный модуль 3 – Анализ и планирование в системе финансового менеджмента

Модульная единица 7 «Цели, задачи финансового анализа, его виды, содержание и информационное обеспечение»
Внешние и внутренние источники информации финансового менеджмента. Требования предъявляемые к информации, принципы составления финансовой отчетности, элементы финансовой отчетности. Основные методы анализа отчетности: чтение отчетности, горизонтальный анализ, вертикальный анализ, трендовый анализ, расчет финансовых коэффициентов.

Расчет финансовых коэффициентов ликвидности, деловой активности (оборачиваемости), рентабельности (эффективности), платежеспособности (структуры капитала) и рыночной активности.

Модульная единица 8 «Финансовое планирование и бюджетирование в организации»
Понятие финансового планирования. Виды финансовых планов, их особенности и последовательности разработки; Методы финансового прогнозирования. Прогнозиривание на основе пропорциональных зависимостей.

Особенности стратегических, производственных и финансовых планов, их примерные структуры. Основные  виды, функции и этапы финансового планирования. Долгосрочный и краткосрочный финансовые планы. Бизнес-планы.

Основные методы прогнозирования. Последовательность и предположения строения прогнозов потребностей финансирования. 

Подходы к прогнозированию, в основе которых: методы экспертных оценок; методы обработки пространственных, временных и пространственно-временных совокупностей; методы ситуационного анализа и прогнозирования. 

Характеристика финансового планирования и прогнозирования, их преимущества и недостатки, для эффективного их использования.
Финансовый менеджмент и стратегическое планирование. Роль финансового менеджмента в обосновании концепции развития предприятия, инвестиционных программ и бизнес-планов.

Финансовое обоснование бизнес-плана. Обоснование рационального соотношения собственных и заемных средств. Финансовые факторы отбора инвестиционных вложений: объем единовременных вложений, понятие окупаемости и возврата финансовых ресурсов, этапность инвестиционного пла​нирования.
Учебный модуль 4 – Финансовые решения в отношении активов и источников финансирования деятельности коммерческой организации

Модульная единица 9 «Комплексное управление внеоборотными и текущими активами организации»
Оборотные средства организации, их структура и особенности в организациях разного профиля. Кругооборот оборотных средств. Макроэкономи​ческие   и   внутрипроизводственные   факторы   формирования   оборотных средств. Принципы расчета нормативного (рационального)   объема оборот​ных средств. Методы оздоровления (санации) оборотных средств предприятия. Производственный и финансовый цикл в управлении оборотными сред​ствами.
Основныe показатели оборачиваемости оборотных средств.  Нормирование, планирование и оценка оборачиваемости оборотных средств. Факторы ускорения оборачиваемости оборотных средств.
Концепции управления оборотными средствами. Соотношение собственных и заемных оборотных средств и методы его регулирования. Идеальная, консервативная, агрессивная и компромиссная модель оборотных средств.
Управление производственными запасами. Методы нормирования запасов. Алгоритмы управления производственными запасами.
Управление дебиторской задолженностью.  Хозяйственные договора и их роль в формировании дебиторской задолженности. Система расчетов и дебиторская задолженность. Методы анализа и контроля за дебиторской задолженностью, приемы ускорения востребования долгов. Оценка надежности  дебиторской задолженности. Резервирование дебиторской задолженности.
Методы регулирования и управления выручкой от реализации.  Объем  продаж и дебиторская задолженность как факторы обоснования выручки.
Прибыль как разница между доходами и расходами. Регулирование до​ходов и их влияние на величину прибыли. Методы регулирования расходов.
Денежный поток, методы его регулирования. Чистый денежный поток и платежеспособность организации. Прямой и косвенный метод составления  отчета о движении денежных средств, возможности и эффективности их использования при управлении денежным потоком.
Модульная единица 10 «Комплексное управление источниками финансирования (пассивами) организации»
Основные понятия и категории финансирования организации. Аванси​рованный (долгосрочный) капитал. Источники краткосрочного финансирования.
Основные способы увеличения капитала предприятия. Собственный капитал: обыкновенные и привилегированные акции, нераспределенная прибыль. Долгосрочные заемные средства: банковские кредиты, займы, облигации.
Традиционные методы средне- и краткосрочного финансирования:  кредиторская задолженность, краткосрочные займы.
 Новые инструменты краткосрочного и долгосрочного финансирования. Особенности управления международными источниками финансирования.  Балансовые модели управления источниками финансирования.
Капитал организации и его структура. Оценка динамики изменения капитала организации и оценка надежности источников его роста.
Базовая концепция стоимости капитала. Взвешенная стоимость капитала. Предельная стоимость капитала.
Особенности оценки стоимости источников краткосрочного финансирования.
Модульная единица 11 «Финансовые решения по инвестиционным проектам»
Виды инвестиционных проектов. Особенности оценки инвестиционных проектов разного типа. Критерии оценки инвестиционных проектов.
Сравнительный анализ инвестиционных проектов разной продолжительности. Управление инвестиционными проектами в условиях инфляции и повышенного риска. Формирование и оптимизация капиталовложений.
Оценка финансовых и инвестиционных возможностей организации; прогнозирование последствий текущих решений; методы обоснования и вы​бора рациональных (эффективных и реальных) инвестиционных решений, оценка текущих результатов и конечного результата реализации инвестици​онного проекта.
Учебный модуль 5 – Специальные разделы финансового менеджмента

Модульная единица 12 «Управление финансами организации в кризисных условиях и инфляции»
Операции наращивания и дисконтирования. Процентные ставки и методы их начисления. Оценка аннуитетов. Особенности оценки собственного капитала, долевых и долговых ценных бумаг. Виды финансовых активов, их структура и особенности оценки. Оценка доступности финансовых ресурсов к потреблению.
Модульная единица 13 «Особенности управления в условиях финансовой несостоятельности и банкротства. Основы антикризисного управления»

Методы определения вероятности банкротства предприятия: рискованное финансовое состояние предприятия, оценка опасности разорения и поглощения ее другой компанией, финансовое оздоровление (санация) организации. 
Z-модели прогнозирования банкротства организации. Модель Э. Альтмана и оценка вероятности банкротства организации. Модель Конана и Гольдера и особенности ее применения для оценки вероятности банкротства средних и малых предприятий.
Модульная единица 14 «Управление внешнеэкономической деятельностью коммерческой организации»
Интернационализации корпоративных финансов. Управление инвестиционными проектами с учетом международного фактора, инвестирования средств в зарубежные активы,  поиск источников финансирования за рубежом, значение иностранных инвестиций для российских предприятий. Состояние рынка валют, факторы их взаимосвязи, влияние инфляции на курсы валют и процентные ставки, страхование валютных рисков. 

Управление международными совместными предприятиями. Импорт капитала: мировой опыт и практика России. Валютный рынок в России. Хеджирование: сущность и основные направления использования российскими предприятиями. Особенности финансового менеджмента в транснациональных корпорациях. 

1.5. Самостоятельная работа

Самостоятельная работа включает изучение законодательной и нормативной документации по финансам организаций, аналитический обзор зарубежного и отечественного опыта финансового менеджмента.

Промежуточная аттестация включает в себя письменные контрольные работы.

Итоговая оценка по курсу складывается из:

· результатов промежуточной аттестации;

· 100%-го посещения практических занятий;

· итогового экзамена.

1.6. Библиографический список

Основной:

1. Балабанов И.Т. Основы финансового менеджмента. – М.: Финансы и статистика, 1994.-385 с.

2. Балабанов И.Т. Сборник задач по финансовому менеджменту. – М.: Финансы и статистика, 1994.

3. Быкова Е.В., Стоянова Е.С. Финансовое искусство коммерции. – М.: Перспектива, 1995.

4. Дамари Р. Финансы предпринимательства. – Ярославль: Периодика, 1993.

5. Ковалев В.В. Финансовый менеджмент: теория и практика. – М.: Проспект, 2007.

6. Ковалев В.В. Курс финансового менеджмента: Учебник. – М. – Проспект, 2007.

7. Ковалев В.В. Управление денежными потоками, прибылью и рентабельностью. – М.: Проспект, 2007.

8. Ковалев В.В. Практикум по анализу и финансовому менеджменту: Конспект лекций с задачами и тестами. – М.: Финансы и статистика, 2006.

9. Ковалев В.В., Уланов В.А. Курс финансовых вычислений. – М.: Финансы и статистика, 2005.

10. Павлова Л.Н. Финансовый менеджмент. Управление денежным оборотом. – М.: Финансы и статистика, 1993.

11. Стоянов Е.А., Стоянова Е.С. Экспертная диагностика и аудит финансово-хозяйственного положения предприятия. - М.: Перспектива, 1993.

12. Стоянова Е.С. и др. Практикум по финансовому менеджменту. – М.: Перспектива, 1997.

13. Стоянова Е.С. Финансовый менеджмент. – М.: Перспектива, 1996.-196 с.

14. Уилсон П. Финансовый менеджмент в малом бизнесе. – М.: ЮНИТИ, 1995.

15. Федотова М.А. Доходы предпринимателя. – М.: Финансы и статистика, 1993.

16. Финансовое планирование деятельности малых предприятий США. – М.: Крокус Интернейшнл, 1991.

17. Холт Р.Н. Основы финансового менеджмента: Пер. с англ. – М.: Дело, 1993.

18. Хостинг А. Курс предпринимательства. – М.: Международные отношения, 1990.

Дополнительный:

1. Бородин Е.И., Голиков Ю.С. и др. Финансы предприятий. - М.: Банки и    биржи, ЮНИТИ, 1995. - 208 с.

2. Моляков Д.С. Финансы предприятий отраслей народного хозяйства. - М.: Финансы и статистика, 1997. - 176 с.

3. Шеремет А.Д., Сайфуллин Р.С. Финансы предприятий. - М.:ИНФРА-М,1997.-343 с.

4. Крейнина М.Н. Финансовый менеджмент. – М.: Дело и сервис, 1998.

5. Крумкачева Н.В., Савалей В.В. Оценка финансово-экономического состояния предприятий. – Владивосток: ДВГАЭУ, ЦБРГУПК, 1996.

6. Лаврушин О.И. Анализ экономической деятельности клиента банка. – М.: ИНФРА-М, 1996.

7. Павлова Л.Н. Финансовый менеджмент. – М.: ЮНИТИ, 1995.

8. Стоянова Е.С., Штерн М.Т. Финансовый менеджмент. – М.: Перспектива,1998.

9. Шим Д.К., Сигел Д.Г. Финансовый менеджмент. – М.: ЮНИТИ, 1995.

10.  Методические рекомендации по разработке финансовой политики предприятия. Утверждены приказом экономики РФОТ от 1.10.97 №118.

11.  Круш З.А., Перекрестова Л.В. Практикум по финансам сельского хозяйства, М.: Финансы и статистика, 1994.

12.  Финансово-кредитный словарь. Т. 1, 2, 3 - М.: Финансы и статистика, 1994.

13. Ван Хорн Дж. К. Основы управления финансами, - М.: Финансы и статистика, 1996., 800 с.


Кроме указанной литературы изучаются законы Российской Федерации, Указы Президента, Постановления Правительства РФ, нормативные акты министерства финансов, других министерств, комитетов и ведомств, инструктивные, методические и нормативные материалы по соответствующим темам курса, которые периодически издаются директивными органами, банками, вузами и научными организациями и учреждениями. Для этого необходимо систематически следить за выпуском новой специальной литературы.


Вопросы по темам дисциплины находят также отражение в журналах «Экономика сельскохозяйственных и перерабатывающих предприятий», «Финансы», «Деньги и кредит», газетах «Экономика и жизнь», «Финансовая газета» и др., которые полезно систематически использовать при изучении предмета.

2. ЗАДАНИЯ ДЛЯ Контрольной РАБОТЫ И УКАЗАНИЯ

ПО ЕЕ ВЫПОЛНЕНИЮ

2.1. Цель и задачи контрольной работы

Целью контрольной работы является закрепление полученных теоретических знаний по вопросам рационального управления процессами финансирования хозяйственной деятельности экономического субъекта. К основным задачам контрольной работы относятся:  систематизация материала по практическому применению методов финансового и кредитного механизмов; изучение основных закономерностей функционирования финансов организаций различных организационно-правовых форм хозяйствования и форм собственности; овладение методами самостоятельного выполнения работ с использованием научной, специальной, методической литературы.

Выполнение контрольной работы должно помочь студентам развить навыки принятия обоснованных и взвешенных решений в области управления финансами, научить применять теоретические знания в реально складывающейся экономической и финансовой ситуации.

2.2. Порядок выполнения контрольной работы
 Контрольная работа выполняется студентом самостоятельно. Со стороны руководителя осуществляется систематический контроль и консультирование по возникающим вопросам. 

Контрольная работа должна состоять из следующих основных частей: введения, теоретической, основной, заключения и списка использованной литературы.

Во введении обосновываются актуальность темы, цель и задачи контрольной работы, анализируется состав исходной информации, описывается объект, на базе которого выполняется контрольная работа. При необходимости здесь можно привести краткий аналитический обзор литературы по теме работы. Объем этого раздела составляет 1-2 страницы.

В теоретической части необходимо сопоставить различные точки зрения отечественных и зарубежных авторов на поставленную проблему, дать их критический анализ и на этой основе определить свой подход к ее решению, сформулировать предлагаемые методы управления. Эта глава служит теоретической базой для исследования собранного материала и разработки практических рекомендаций по совершенствованию управления финансами и процессами кредитования. Ее примерный объем – 8-9 страниц.

В основной части даются анализ и оценка объекта исследования. На основе собранных материалов раскрываются проблемные вопросы финансово-кредитных и денежных отношений, связанных с формированием, распределением и использованием централизованных и децентрализованных фондов денежных средств организаций различных форм собственности и государства, необходимых им для осуществления своей деятельности. Здесь необходимо раскрыть основные факторы, оказывающие наибольшее влияние на состояние исследуемой проблемы, и наметить пути совершенствования методов и показателей планирования, управления финансами и кредитования. Объем данной главы – около 8-9 страниц.

В заключении отражаются полученные в работе научные и практические результаты, раскрывается степень достоверности решения поставленных задач и область возможного использования рекомендаций. Здесь раскрываются конкретные рекомендации по совершенствованию финансовой работы, обязательно отражаются элементы новизны и личный вклад автора в их разработку. Эта глава имеет немаловажное значение и ее объем должен быть не менее 3 страниц.

Библиографический список должен включать не менее 10-15 научных, учебных и справочных источников. Приложения в работе приводятся по мере необходимости. Объем контрольной работы вместе с приложениями составляет 20-25 страниц рукописного или 15-20 страниц машинописного текста. Текстовые документы выполняются на основе утвержденных нормативных документов: ГОСТ 2.001-93 ЕСКД, ГОСТ2.105 – 95 ЕСКД и ГОСТ Р6.30–97 УСД.

По результатам защиты контрольная работа зачитывается на титульном листе. Без зачета по контрольной работе сдача экзамена по дисциплине не разрешается. 

2.3. Темы контрольных работ
2.3.1. Теоретическая часть контрольной работы
1. Основные понятия, информационная база и математический аппарат финансового менеджмента. 

2. Финансовый менеджмент и теории финансов. Цели, задачи, роль и содержание финансового менеджмента.

3. Риск и доходность. Модель оценки доходности финансовых активов.

4. Цена капитала и эффективность капиталовложений. Бюджет капиталовложений.

5. Анализ денежных потоков инвестиционных проектов и риска бюджета капиталовложений.

6. Теория структуры капитала и теоретические основы дивидендной политики.

7. Краткосрочное финансирование и управление высоколиквидными активами.

8. Управление текущими активами организации. 

9. Экономическая сущность, значение и выбор заемной политики организации. 

10. Операционный анализ и планирование рентабельности коммерческой деятельности. 

11. Разработка финансовой политики организации. 

12. Разработка бюджета организации (структурного подразделения). 

13. Управление краткосрочными активами хозяйствующего субъекта.

14. Управление финансовыми рисками.

15. Формирование и управление портфелем ценных бумаг.

16. Прогнозирование финансовой деятельности хозяйствующего субъекта.

17. Управление формированием и использованием прибыли.

18. Формирование оптимальной структуры капитала хозяйствующего субъекта.

19. Управление основным капиталом хозяйствующего субъекта.

20. Управление производственными запасами хозяйствующего субъекта.

21. Совершенствование управления кредитными операциями коммерческого банка.

22. Управление финансовыми ресурсами хозяйствующего субъекта.

23. Управление платежеспособностью и финансовой устойчивостью хозяйствующего субъекта.

24. Совершенствование механизма снижения себестоимости продукции (ТРУ).

25. Управление издержками производства.

26. Разработка и обоснование инвестиционного проекта.

27. Управление инвестиционной деятельностью хозяйствующего субъекта.

28. Организация финансового планирования хозяйствующего субъекта.

29. Разработка и обоснование финансового раздела бизнес-плана.

30. Анализ и управление финансовым состоянием хозяйствующего субъекта.

31. Управление дебиторской задолженностью и кредитной политики хозяйствующего субъекта.

32. Особенности финансового менеджмента в некоммерческих организациях.

33. Управление финансовыми активами хозяйствующего субъекта.

34. Анализ риска при формировании бюджета капитальных вложений.

35. Формирование дивидендной политики хозяйствующего субъекта.

36. Прогнозирование возможного банкротства хозяйствующего субъекта.

37. Анализ финансового состояния хозяйствующего субъекта.
38. Международные аспекты финансового менеджмента.

39. Особенности финансового менеджмента в коммерческом банке

40. Особенности финансового менеджмента малого бизнеса.
2.3.2. Практическая часть контрольной работы
Вариант 1
Задача №1. Рассчитайте наращенную сумму с исходной суммы в 20 тыс. руб. при размещении ее в банке на условиях начисления: а) простых и б) сложных процентов, если годовая ставка 15%, а периоды нара​щения 90 дней, 180 дней, 1 год, 5 лет, 10 лет.
Задача №2. Условно-постоянные годовые расходы в компании равны 12 000 руб., отпускная цена единицы продукции - 16 руб., переменные расходы на единицу продукции - 10 руб.
Рассчитайте критический объем продаж в натуральных едини​цах. Как изменится значение этого показателя, если: а) условно-постоянные расходы увеличатся на 15%; б) отпускная цена возрас​тет на 2 руб.; в) переменные расходы возрастут на 10%; г) изменят​ся в заданных пропорциях все три фактора?
Вариант 2

Задача №1. Через 4 года ваш сын будет поступать в университет на коммер​ческой основе. Плата за весь срок обучения составит 125 тыс. руб., если внести ее в момент поступления в университет. Вы располагае​те в данный момент суммой в 40 тыс. руб. Под какую минимальную процентную ставку нужно положить деньги в банк, чтобы накопить требуемую сумму?
Задача №2. Имеются следующие данные о производстве продукции: услов​но-постоянные расходы - 50 тыс. руб.; переменные расходы на еди​ницу продукции - 55 руб.; цена единицы продукции - 65 руб.
Требуется: а) определить критический объем продаж; б) рас​считать объем продаж, обеспечивающий валовой доход в размере 20 тыс. руб.
Вариант 3

Задача №1. Через 5 лет ваш сын будет поступать в университет на коммер​ческой основе. В том случае, если оплата университетской програм​мы осуществляется в момент поступления авансом за весь срок обу​чения, можно получить существенную скидку, а сумма требуемого платежа составит 175 тыс. руб. Вы планируете через 3 года сме​нить свой автомобиль, потратив на это 350 тыс. руб. Каким должен быть взнос в банк, чтобы накопить требуемые суммы, если банк предлагает ставку в размере 12%?
Задача №2. Годовая потребность компании в производимых полуфабри​катах равна 8000 ед. Себестоимость полуфабрикатов складывается из следующих компонентов:
переменные затраты сырья (на единицу) - 5 руб.;
переменные затраты труда (на единицу) - 4 руб.;
переменные накладные расходы (на единицу) - 4 руб.;
постоянные накладные расходы - 52 000 руб.
Существует альтернатива покупки этих полуфабрикатов у по​ставщика по цене 18 руб. за единицу. Какой вариант более предпоч​тителен, если в случае покупки полуфабрикатов постоянные на​кладные расходы могут быть уменьшены на 40%?
Вариант 4

Задача №1. Рассчитайте эффективную годовую процентную ставку, если номинальная ставка равна 12% и проценты начисляются: а) ежегод​но; б) каждые шесть месяцев; в) ежеквартально; г) ежемесячно; д) ежедневно.
Задача №2. Имеются следующие данные о трех возможных вариантах орга​низации производства некоторой продукции:
	Показатель

	Вариант 1
	Вариант 2
	Вариант 3

	Цена единицы продукции, руб.
	100
	100
	100

	Удельные переменные расходы, руб.
	25
	17
	12

	Условно-постоянные расходы, млн. руб.
	57
	68
	78


Среднегодовой объем производства продукции на ближайшие годы зависит от состояния экономики и спроса, при этом возмож​ные варианты таковы (тыс. ед.):
Резкий спад 

500

Стабильное состояние 
1500

Умеренный спад 

900 

Бурный рост 

3000

Рассчитайте уровни производственного левериджа для каждого из вариантов организации производства. Какой вариант более чув​ствителен к изменению объемов производства? 
Вариант 5

Задача №1. Вы делаете вклад в банк в размере 100 тыс. руб. сроком на 5 лет. Банк начисляет 8% годовых. Какая сумма будет на счете к концу срока, если начисление процентов производится по схеме простых и сложных процентов: а) ежегодно; б) каждые полгода?
Задача №2. Определите силу воздействия операционного рычага для условного производственного предприятия со следующим финансовым положением

	Показатель
	Величина показателя, тыс. руб.

	Выручка (доход) от реализации         
	300,0

	Переменные расходы          
	202,0

	Валовая маржа
	

	Постоянные расходы           
	58,0

	Прибыль   
	

	Сила воздействия операционного рычага (ЭОР)
	


Вариант 6

Задача №1. Какую сумму должен единовременно заплатить клиент страхо​вой компании, чтобы в дальнейшем бесконечно долго получать от нее ежегодный доход в сумме 1000 руб.? Норма прибыли, исполь​зуемая страховой компанией для расчета, равна 8%.
Задача №2. Предприятие производит и реализует безалкогольный напиток «Байкал», переменные затраты на единицу которого составляют 10 руб. за 1 бутылку. Напиток продается по цене 15 руб. за 1 бутылку, постоянные затраты составляют 15000 руб. Определите:

1) величину маржинального дохода;

2) точку «при своих» (критический объем производства и реализации, обеспечивающий безубыточность);

3) порог рентабельности;

4) запас финансовой прочности при объеме продаж 7500 бутылок напитка;

5) силу воздействии операционного рычага.

Вариант 7

Задача №1. Приведены данные о денежных потоках:
	Поток
	Год

	
	1
	2
	3
	4
	5

	А
	100
	200
	200
	300
	300

	Б
	200
	200
	200
	200
	200


Требуется рассчитать для каждого потока показатели FV при г = 12% и РV при г = 15% для двух случаев: а) потоки имеют место в начале года; б) потоки имеют место в конце года.
Задача №2. Имеются следующие данные о производстве продукции:

- условно-постоянные расходы – 50 млн. руб.;

- переменные расходы на единицу продукции – 55 тыс. руб.;

- цена единицы продукции – 65 тыс. руб.

Требуется определить: а) критический объем продаж; б) объем продаж, обеспечивающий валовой доход в размере 20 млн. руб.

Вариант 8

Задача №1. Какие условия предоставления кредита и почему более выгодны банку: а) 28% годовых, начисление ежеквартальное; б) 30% годо​вых, начисление полугодовое?
Задача №2. Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WАСС) компании S, если структура ее источников такова:
	Источник средств

	Доля в общей сумме источников, %
	Стоимость источника, %


	Акционерный капитал
	80
	12,0

	Долгосрочные долговые обязательства
	20
	6,5


Как изменится значение показателя WАСС, если доля акционер​ного капитала снизится до 60%?
Вариант 9
Задача №1. Какие условия предоставления кредита и почему более выгодны клиенту банка: а) 24% годовых, начисление ежемесячное; б) 26% годовых, начисление полугодовое?
Задача №2. Рассчитайте уровень эффекта финансового рычага

	Показатель
	Предприятие

	
	А
	Б

	Актив баланса, млн. руб.
	20,0
	10,5

	Пассив баланса, млн. руб.
	20,0
	10,5

	В том числе: собственные средства
	10,
	6,8

	заемные средства
	10,
	3,7

	Нетто-результат эксплуатации инвестиций (НРЭИ), млн. руб.
	3,44
	4,2

	Финансовые издержки по заем​ным средствам, млн. руб. 
	1,7
	0,65

	Прибыль, подлежащая налого​обложению, млн. руб.
	
	

	Налог на прибыль, млн. руб. (ставка 24%)
	
	

	Чистая прибыль, млн. руб.
	
	

	Чистая рентабельность собствен​ных средств (ЧРСС), %
	
	

	Эффект финансового рычага (ЭФР)
	
	


Вариант 10

Задача №1. Анализируются два варианта накопления средств по схеме ан​нуитета пренумерандо, т.е. поступление денежных средств осущест​вляется в начале соответствующего временного интервала:
План 1: вносить на депозит 500 руб. каждые полгода при ус​ловии, что банк начисляет 8% годовых с полугодовым начислением процентов:
План 2: делать ежегодный вклад в размере 1000 руб. на усло​виях 9% годовых при ежегодном начислении процентов.
Ответьте на следующие вопросы.
1. Какая сумма будет на счете через 12 лет при реализации каж​дого плана? Какой план более предпочтителен?
2. Изменится ли ваш выбор, если процентная ставка в плане 2 будет снижена до 8,5%?
Задача №2. Определите эффект финансового рычага
	Показатель
	Величина показателя, млн. руб.

	Итого АКТИВ 
	14,7

	Итого ПАССИВ 
	14,7

	В том числе: собственные средства 
	6,8 

	                      заемные средства 
	7,9 

	НРЭИ
	4,2 

	Фактические финансовые издерж​ки по задолженности
	0,65 

	Прибыль, подлежащая налого​обложению, млн. руб.
	

	Налог на прибыль, млн. руб. (ставка 24%)
	

	Чистая прибыль, млн. руб.
	

	Чистая рентабельность собствен​ных средств (ЧРСС), %
	

	Эффект финансового рычага (ЭФР)
	


Вариант 11

Задача №1. Вы можете вносить на счет в банке по 1000 руб. ежегодно в те​чение ближайших 5 лет (схема пренумерандо). Банк начисляет про​центы ежегодно по ставке 10% годовых. Какая сумма будет на сче​те: а) через 5 лет; б) через 8 лет? 
Задача №2. Экспертами предоставлены данные об ожидаемой доходности акций А и Б в зависимости от общеэкономической ситуации:
	Экономическая ситуация
	Вероятность
	Доходность акций А, %
	Доходность акций  Б, %

	Быстрый рост экономики
	0,15
	17
	13

	Умеренный рост экономики
	0,45
	14
	11

	Нулевой рост экономики
	0,30
	8
	9

	Спад
	0,10
	2
	7


Рассчитайте показатели доходности и риска.
Вариант 12

Задача №1. Вы имеете возможность делать ежеквартально взнос в банк в размере 100 руб. Банк начисляет проценты ежеквартально по став​ке 16% годовых. Какая сумма будет на счете к концу года?
Задача №2. Экспертами предоставлены данные об ожидаемой доходности акций А, Б и В в зависимости от общеэкономической ситуации:
	Экономическая ситуация
	Вероятность
	Доходность акций, %

	
	
	А
	Б
	В

	Быстрый рост экономики
	0,10
	18
	14
	7

	Умеренный рост экономики
	0,35
	14
	11
	8

	Нулевой рост экономики
	0,40
	9
	9
	9

	Спад
	0,15
	4
	7
	12


Рассчитайте показатели доходности и риска для каждой акции.
Вариант 13

Задача №1. В течение года вы планируете вносить в банк по 1000 руб. еже​квартально, в дальнейшем в течение 4 лет - по 4000 руб. ежегодно (схема пренумерандо). Банк начисляет проценты ежегодно по ставке 12% годовых. Какая сумма будет на счете к концу финансовой опе​рации, т.е. через 5 лет?
Задача №2. Имеются прогнозные данные о ценных бумагах производствен​ных компаний А и Б, работающих в разных отраслях:
	Общеэкономическая ситуация
	Вероятность
	Доходность акций А, %
	Доходность акций Б, %

	Спад
	0,2
	12
	12

	Без изменения
	0,3
	15
	15

	Незначительный подъем
	0,4
	18
	16

	Существенное оживление
	0,1
	19
	35


Требуется: а) рассчитать ожидаемую в среднем доходность каждой акции; б) рассчитать показатели риска; в) какая ценная бу​мага более предпочтительна для инвестирования и почему?
Вариант 14

Задача №1. В течение ближайших 3 лет вы планируете вносить в банк по 500 руб. каждые полгода, затем в течение 2 лет - по 750 руб. еже​годно (схема пренумерандо). Банк начисляет проценты ежегодно по ставке 12% годовых. Какая сумма будет на счете к концу финансо​вой операции, т.е. через 5 лет?
Задача №2. Портфель инвестора состоит из ценных бумаг со следующими характеристиками:
	Актив
	Общая рыночная стоимость, руб.
	Бета-коэффициент

	А
	50000
	0,4

	Б
	10000
	0,9

	В
	25000
	1,1

	Г
	8000
	1,2

	Д
	7000
	1,7


Доходность безрисковых ценных бумаг равна 7%, доходность на рынке в среднем 14%. Рассчитайте: (а) бета-коэффициент портфеля; (б) доход​ность портфеля.
Вариант 15

Задача №1. Вы заняли на 4 года 10 000 руб. под 14%, начисляемых по схе​ме сложных процентов на непогашенный остаток. Возвращать нуж​но равными суммами в конце каждого года. Определите величину годового платежа.
Задача №2. При вложении капитала в меро​приятие А из 200 случаев прибыль 25 тыс. руб. была полу​чена в 20 случаях, прибыль 30 тыс. руб. была получена в 80 случаях, прибыль 40 тыс. руб. была получена в 100 случаях. При вложении капитала в мероприятие Б из 240 случаев прибыль 30 тыс. руб. была получена в 144 случаях, прибыль 35 тыс. руб. была получена в 72 случаях, прибыль 45 тыс. руб. была получена в 24 случаях. Выберите вариант вложе​ния капитала, если крите​рием выбора является наибольшая сумма средней прибыли.
Вариант 16

Задача №1. Вы заняли на 5 лет 12 000 руб. под 12%, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Возвращать нужно равными суммами в конце каждого года. Определите, какая часть основной суммы кредита будет погашена за первые два года.
Задача №2. Выберите вариант вложе​ния капитала, если критерием выбора является наименьшая колеблемость прибыли.
	Номер события
	Мероприятие А
	Мероприятие Б

	
	Полученная прибыль, тыс. руб.
	Число случаев
	Полученная прибыль, тыс. руб.
	Число случаев

	1
	40
	20
	5
	40

	2
	20
	40
	10
	15

	3
	25
	30
	15
	20

	4
	-
	-
	22
	25

	5
	-
	-
	30
	20

	Итого
	-
	90
	-
	120


Вариант 17

Задача №1. Вы заняли на 6 лет 15 000 руб. под 10%, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Возвращать нужно равными суммами в конце каждого года. Определите: а) какой про​цент будет уплачен в третьем году?; б) какая часть кредита останется непогашенной по истечении первых трех лет?
Задача №2. Рассчитайте коэффициент риска и выберите наименее рисковый вариант вложения капитала:
Вариант А. Собственные средства инвестора -5000 тыс. руб. Максимально возможная сумма убытка -3500 тыс. руб.
Вариант Б. Собственные средства инвестора -30000 тыс. руб. Максимально возможная сумма убытка -12000 тыс. руб.
Вариант 18

Задача №1. Вы заняли на 5 лет 10 000 руб. под 8%, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Возвращать нужно равными суммами в конце каждого года. Определите общую сумму процентов к выплате.
Задача №2. Рассчитайте среднее ожидаемое значение нормы прибыли на вложенный капитал при известных вероятностях условий ситуаций. Вероятности условий хозяйствен​ных ситуаций составляют: 0,2 - для ситуации А1; 0,3 - для ситуации А2; 0,5 - для ситуации А3.
Норма прибыли на вложенный капитал
	Варианты рискового вложения капитала
	Условия хозяйственной ситуации, %

	
	А1
	А2
	А3

	К1
	50
	60
	70

	К2
	40
	30
	20

	К3
	30
	40
	50


Вариант 19

Задача №1. Предприниматель инвестировал 700 000 руб. в пенсионный контракт. На основе анализа таблиц смертности страховая компания предложила условия, согласно которым определенная сумма будет выплачиваться ежегодно в течение 20 лет исходя из ставки 15% го​довых. Какую сумму ежегодно будет получать предприниматель?
Задача №2. Имеются данные о двух проектах:

	Проект А
	Проект Б

	Доходность, %
	Вероятность
	Доходность, %
	Вероятность

	12
	0,2
	12
	0,4

	15
	0,3
	15
	0,3

	18
	0,4
	16
	0,2

	19
	0,1
	22
	0,1


Требуется рассчитать: а) среднюю ожидаемую доходность; б) абсолютную и относительную колеблемость (изменчивость); в) обосновать выбор того или иного проекта.

Вариант 20

Задача №1. К моменту выхода на пенсию, т.е. через 8 лет, г-н Я. хочет иметь на счете 30 000 руб. Для этого он намерен делать ежегодный взнос в банк по схеме пренумерандо. Определите размер взноса, если банк предлагает 7% годовых.
Задача №2. Имеются два объекта инвестирования. Величина требуемых капитальных вложений одинакова. Величина планируемого дохода в каждом проекте неопределенна и приведена в виде следующего распределения:

	Проект А
	Проект Б

	Доход, тыс. руб.
	Вероятность
	Доход, тыс. руб.
	Вероятность

	3000
	0,10
	2000
	0,10

	3500
	0,15
	3000
	0,25

	4000
	0,40
	4000
	0,35

	4500
	0,20
	5000
	0,20

	5000
	0,15
	8000
	0,10


Какой проект предпочтительней?
Вариант 21

Задача №1. Вы имеете возможность в течение 6 лет вносить в банк каждые полгода по 1000 руб. по схеме пренумерандо. Банк начисляет 10% годовых каждые полгода. Какая сумма будет на счете в конце срока?
Задача №2. Вы имеете возможность профинансировать проект продолжи​тельностью 3 года. Величина требуемых инвестиций - 10 млн. руб., доход по годам ожидается в размере соответственно 5, 4 и 3 млн. руб. Стоит ли принимать это предложение, если приемлемая ставка дисконтирования равна 10%?
Вариант 22

Задача №1. У вас есть возможность выбора между получением 50 тыс. руб. через год или 120 тыс. руб. через 6 лет. Каков ваш выбор, если коэф​фициент дисконтирования равен: а) 0%; б) 12%; в) 20%?
Задача №2. Проект, требующий инвестиции в размере 100 млн. руб., будет генерировать доходы в течение 5 лет в сумме 26 млн. руб. ежегодно. Стоит ли принять этот проект, если приемлемая ставка дисконтиро​вания равна 9%?
Вариант 23

Задача №1. Рассчитайте будущую стоимость 100 тыс. руб. для следующих си​туаций:
а) 5 лет, 8% годовых, ежегодное начисление процентов;
б) 5 лет, 8% годовых, полугодовое начисление процентов;
в) 5 лет, 8% годовых, ежеквартальное начисление процентов.
Задача №2. Ожидается, что проект, требующий инвестиции в размере 100 млн. руб., будет генерировать доходы в течение 8 лет в сумме 30 млн. руб. ежегодно. Приемлемая ставка дисконтирования равна 10%. Стоит ли принять этот проект?
Вариант 24
Задача №1. Рассчитайте текущую стоимость каждого из приведенных ниже денежных поступлений, если коэффициент дисконтирования равен 12%: а) 5 млн. руб., получаемые через 3 года; б) 50 млн. руб., полу​чаемые через 10 лет.
Задача №2. Проект, требующий инвестиций в размере 160 млн. руб., пред​полагает получение годового дохода в размере 30 млн. руб. на про​тяжении 15 лет. Оценить целесообразность такой инвестиции, если коэффициент дисконтирования - 15%.
Вариант 25

Задача №1. Фирме нужно накопить 20 млн. руб., чтобы через 10 лет приобре​сти здание под офис. Наиболее безопасным способом накопления является приобретение безрисковых государственных ценных бумаг, ге​нерирующих годовой доход по ставке 8% при полугодовом начисле​нии процентов. Каким должен быть первоначальный вклад фирмы?
Задача №2. Проект, требующий инвестиций в размере 150 млн. руб., пред​полагает получение годового дохода в размере 30 млн. руб. на про​тяжении 15 лет. По истечении этого срока в течение года будут про​водиться работы по ликвидации последствий проекта, в результате чего в 16-м году будет отток средств в сумме 10 млн. руб. Используя критерий NPV, оцените целесообразность принятия проекта, если коэффициент дисконтирования - 8%.
Вариант 26

Задача №1. Что более предпочтительно - получить 200 тыс. руб. сегодня или 500 тыс. руб. через 8 лет, если коэффициент дисконтирования равен 9%?
Задача №2. Для каждого из нижеприведенных проектов рассчитайте NРV и IRR, если значение коэффициента дисконтирования равно 20%:
	Проект
	IC
	R1
	R2
	R3
	R4
	R5

	А
	-240
	60
	60
	60
	60
	60

	Б
	-265
	100
	100
	100
	100
	100


Вариант 27

Задача №1. Предоставлена ссуда 300 тыс. руб. 16 января с погашением через 9 месяцев под 25% годовых (год невисокосный). Рассчитайте сумму к погашению при различных способах начисления процентов: а) германская практика; б) французская практика; в) английская практика.
Задача №2. Сравните по критериям NРV, IRR и РР два проекта, если стои​мость капитала 13%:
	Проект
	IC
	R1
	R2
	R3
	R4

	А
	-20000
	7000
	7000
	7000
	7000

	Б
	-25000
	2500
	5000
	10000
	20000


Вариант 28

Задача №1. Банк предоставил ссуду в размере 500 тыс. руб. на 39 месяцев под 20% годовых на условиях полугодового начисления процентов. Рас​считайте возвращаемую сумму при различных схемах начисления процентов: а) схема сложных процентов; б) смешанная схема.
Задача №2. Величина требуемых инвестиций по проекту - 18 млн. руб. Предполагаемые доходы: в первый год – 1,5 млн. руб., в последующие 8 лет - по 3,6 млн. руб. ежегодно. Оцените целесообразность принятия проекта, если стоимость капитала 10%.
Вариант 29

Задача №1. Вы хотите купить в кредит дом, за который нужно уплатить 4 млн. руб. Доступны два варианта оплаты.
Вариант 1: 15% стоимости дома оплачивается немедленно; остальная сумма погашается ежеквартальными платежами (схема постнумерандо) в течение 10 лет; предусматривается номинальная го​довая процентная ставка в размере 12%, начисление ежеквартальное.
Вариант 2: 15% стоимости дома оплачивается немедленно; остальная сумма погашается ежеквартальными платежами (схема постнумерандо) в течение 10 лет; предусматривается эффективная го​довая процентная ставка в размере 12%, начисление ежеквартальное.
Рассчитайте величину ежеквартального взноса в каждом случае.
Задача №2. Рассчитайте оптимальный размер заказа ЕОQ и требуемое коли​чество заказов в течение года, если стоимость выполнения одной партии заказа равна 20 руб., годовая потребность в сырье - 2000 единиц, затраты по хранению - 10% цены приобретения.
Вариант 30

Задача №1. Предприятие приобрело здание за 20 млн. руб. на следующих условиях: а) 25% стоимости оплачиваются немедленно; б) остав​шаяся часть погашается равными годовыми платежами в течение 10 лет с начислением 12% годовых на непогашенную часть кредита по схеме сложных процентов. Определите величину годового пла​тежа.
Задача №2. Имеются данные о четырех проектах (тыс. руб.):
	Год
	Проект 1
	Проект 2
	Проект 3
	Проект 4

	0
	-10000
	-13000
	-10000
	-6000

	1
	6000
	8000
	5000
	5000

	2
	6000
	8000
	5000
	2000

	3
	2000
	1000
	5000
	2000


Полагая, что стоимость капитала составляет 12%, ответьте на следующие вопросы:
1. Какой проект имеет наибольший NРV?
2. Какой проект имеет наименьший NРV?
3. Чему равно значение IRR проекта 1?
Вариант 31

Задача №1. Предприятие приобрело здание за 40 млн. руб. на следующих условиях: а) 30% стоимости оплачиваются немедленно; б) остав​шаяся часть погашается равными полугодовыми платежами в тече​ние 8 лет с начислением 16% годовых на непогашенную часть кре​дита по схеме сложных процентов (начисление полугодовое). Опре​делите общую сумму процентов к выплате.
Задача №2. Имеются следующие данные о компании: ЕОQ = 3000; средняя, минимальная и максимальная еженедельная потребность в сырье составляет соответственно 60, 35 и 120 единиц; продолжительность выполнения заказа - 14-20 дней. Считая, что в неделе пять рабочих дней, рассчитайте: а) уровень запасов, при котором необходимо де​лать заказ (RP); б) максимальный уровень запасов (MS); в) минимальный уро​вень запасов (SS).
Вариант 32

Задача №1. Предприятие приобрело здание за 15 млн. руб. на следующих условиях: а) 30% стоимости оплачиваются немедленно; б) остав​шаяся часть погашается равными годовыми платежами в течение 8 лет с начислением 15% годовых на непогашенную часть кредита по схеме сложных процентов. Какая часть стоимости здания ока​жется неоплаченной по истечении 6 лет?
Задача №2. Годовая потребность компании в сырье 2000 ед. Затраты по хра​нению единицы сырья - 5 руб., затраты по размещению и исполне​нию заказа - 60 руб.
Рассчитайте оптимальный размер заказа (ЕОQ).
Вариант 33

Задача №1. Предприниматель планирует приобрести здание за 20 млн. руб. Возможны два варианта оплаты. В первом случае 25% стои​мости должно быть оплачено немедленно, а оставшаяся часть будет погашена равными полугодовыми платежами в течение 10 лет с на​числением 12% годовых на непогашенную часть кредита. Во втором случае 28% стоимости должно быть оплачено немедленно, а остав​шаяся часть будет погашена равными годовыми платежами в тече​ние 10 лет с начислением 12% годовых на непогашенную часть кредита. Какой вариант вы считаете более предпочтительным и почему?
Задача №2. Компания А делает заказ сырья по цене 4 руб. за единицу. Потребность в сырье постоянна и равна 10 единиц в день в течение 250 рабочих дней. Стоимость исполнения одного заказа 25 руб., а затраты по хранению состав​ляют 12,5% стоимости сырья.
Рассчитайте оптимальный размер заказа (ЕОQ).
Вариант 34

Задача №1. Предприниматель планирует приобрести здание за 10 млн. тыс. руб. Возможны два варианта оплаты. В первом случае 20% стои​мости должно быть оплачено немедленно, а оставшаяся часть будет погашена равными квартальными платежами в течение 5 лет с на​числением 12% годовых на непогашенную часть кредита Во втором случае условия те же за исключением того, что немедленно должно быть оплачено 25% стоимости здания. Какой вариант вы считаете более предпочти​тельным и почему?
Задача №2. Предприятие заключило с поставщиком договор, предусматри​вающий оплату поставки сырья по схеме 2/15 net (чисто) 45. Какова должна быть политика в отношении расчетов с поставщиком, если текущая банковская ставка по краткосрочным кредитам равна 15%? На сколько больше (в процентах) будет вынуждено платить предпри​ятие, если оно предпочтет отказаться от скидки?
Вариант 35

Задача №1. Предприятие продало товар, получив вексель номинальной стоимостью 1 млн. руб., сроком 75 дней и процентной ставкой 15% (проценты не входят в номинальную стоимость). Через 60 дней с момента оформления векселя предприятие решило учесть его в бан​ке; предложенная ставка 18%. Рассчитайте суммы, получаемые бан​ком и предприятием.
Задача №2. У предприятия два поставщика. С одним из них заключен дого​вор об оплате поставок на условиях 3/10 net (чисто) 90, с другим - на усло​виях 4/7 net (чисто) 60. Какова должна быть политика в отношении расчетов с поставщиками, если текущая банковская ставка по краткосрочным кредитам равна 20%?
Вариант 36

Задача №1. Вкладчик разместил на счете 50 тыс. руб. Какую сумму он сможет получить через три года и 120 дней, если процентная ставка равна 8%. Рассмотрите различные варианты начисления процентов: а) схема сложных процентов; б) смешанная схема.
Задача №2. Рассчитайте величину оборотного капи​тала, необходимого для закупки сырья: План выпуска продукции -1000 ед. Норма сырья для изготовления продукции состав​ляет 1 кг сырья на 1 ед. продукции. Цена на сырье на рынке колеблется от 12 до 15 тыс. руб. за 1 кг.
Вариант 37

Задача №1. Г-н Я. хочет приобрести пенсионный контракт, по которому он мог бы получать ежегодно по 7000 руб. в течение оставшейся жиз​ни. Страховая компания, используя таблицы смертности, оценила, что клиент сможет прожить 20 лет, и установила 6% годовых. Сколько нужно заплатить за контракт? 
Задача №2. Рассчитайте величину потребления в оборотных средствах на сырье (запасы сырья): План расхода сырья на изготовле​ние продукции на квартал составляет 9000 млн. руб. Коли​чество дней в квартале - 90. Норма запаса сырья - 25 дн.
Вариант 38

Задача №1. Вы имеете возможность получить кредит либо на условиях 12% годовых с квартальным начислением процентов, либо на условиях 12,4% годовых с годовым начислением процентов. Какой вариант предпочтительней, если выплата процентов будет сделана едино​временно вместе с погашением кредита?
Задача №2. Рассчитайте величину товарных запасов: План товарооборота магазина (по продажным, т.е. розничным ценам) на квартал -18000 млн. руб. Уровень торговой надбавки - 25% к покупной цене. Количество дней в квартале - 90. Норма товарного запаса - 15 дн.
Вариант 39

Задача №1. Раз в полгода делается взнос в банк по схеме пренумерандо в размере 500 руб. на условии 8% годовых, начисляемых каждые 6 месяцев. Какая сумма будет на счете через 5 лет? Как изменится эта сумма, если проценты будут начисляться раз в год?
Задача №2. Определите план поступления средств за год в фонд потребления: Остаток фонда потребления на начало года 12 млн. руб. В течение года планируется рас​ходование средств данного фонда в размере 60 млн. руб. Остаток фонда потребления на конец года планируется в размере 15 млн. руб.
Вариант 40

Задача №1. Векселедержатель предъявил для учета вексель на сумму 5 млн. руб. со сроком погашения 28.09.2007 г. Вексель предъявлен 13.09.2007 г. Банк согласился учесть вексель с дисконтом в 25% годовых. Какую сумму получит векселедержатель?
Задача №2. Определите эффект финансового рычага
	Показатель
	Величина показателя, млн. руб.

	Итого АКТИВ 
	25,5

	Итого ПАССИВ 
	25,5

	В том числе: собственные средства 
	15,8 

	                      заемные средства 
	9,7 

	НРЭИ
	8,1 

	Фактические финансовые издерж​ки по задолженности
	1,65 

	Прибыль, подлежащая налого​обложению, млн. руб.
	

	Налог на прибыль, млн. руб. (ставка 24%)
	

	Чистая прибыль, млн. руб.
	

	Чистая рентабельность собствен​ных средств (ЧРСС), %
	

	Эффект финансового рычага (ЭФР)
	


2.3.3. Распределение вариантов контрольной работы (теоретическая и практическая части) по шифру (номеру) зачетной книжки студента
	
	Последняя цифра шифра

	
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Предпоследняя цифра шифра
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	
	1
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	
	2
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30

	
	3
	31
	32
	33
	34
	35
	36
	37
	38
	39
	40

	
	4
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	
	5
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	
	6
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30

	
	7
	31
	32
	33
	34
	35
	36
	37
	38
	39
	40

	
	8
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	
	9
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30
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4. ВОПРОСЫ ДЛЯ САМОКОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ
1. Сущность, цели и содержание финансового менеджмента.

2. Функции объекта управления в финансовом менеджменте.

3. Функции субъекта управления в финансовом менеджменте (функциональные обязанности финансового менеджера).

4. Концепции финансового менеджмента.

5. Сущность и виды риска.

6. Классификация финансовых рисков и способы их снижения.

7. Методы оценки риска.

8. Понятие риска и доходности 

9.  Классификация рисков. Финансовый риск как объект управления. 

10.  Риски инвестиционных проектов и способы их оценки. 

11.  Содержание, стратегия и приемы риск-менеджмента. 

12.  Цена капитала и управление структурой капитала.

13.  Экономическое содержание цены (стоимости) капитала.

14.  Виды цены капитала и методы ее определения.

15.  Сущность оценки чистой приведенной стоимости инвестиционного проекта (NPV). 

16.  Сущность оценки индекса рентабельности инвестиций (PI). 

17.  Сущность оценки внутренней нормы рентабельности инвестиционного проекта (IRR). 

18.  Сущность оценки срока окупаемости инвестиций (PP). 

19.  Оценка эффективности инвестиционных проектов.

20.  Управление оборотным капиталом коммерческой организации.

21.  Понятие оборотного капитала. Характеристика основных элементов  оборотного капитала. 

22.  Классификация элементов оборотных средств.

23.  Источники формирования оборотных средств.

24.  Факторы, определяющие потребность в оборотных средствах.

25.  Нормирование потребности в текущих активах.

26.  Расчет и оценка оборачиваемости текущих активов.

27.  Особенности нормирования оборотных средств в сельском хозяйстве.

28.  Экономическое содержание и назначение затрат.

29.  Характеристика видов себестоимости.

30.  Валовая маржа и сила воздействия операционного рычага.

31.  Эффект финансового рычага. Экономическое значение финансового левериджа.

32.  Пороговые (экстремальные) финансовые показатели.

33.  Регулирование массы и динамики прибыли.

34.  Методы планирование прибыли.

35.  Логика  финансовых вычислений.

36.  Денежный поток и его оценка.

37.  Политика выплаты дивидендов.

38.  Общая характеристика лизинга.

39.  Состав платежей по лизингу.
40.  Современное состояние и перспективы развития финансового менеджмента в России.
Приложение 1

Реквизиты титульного листа контрольной работы
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Приложение 2

Бланк рецензии на контрольную работу
	РЕЦЕНЗИЯ

На контрольную работу магистранта  ______ группы _______________________

                                                                                                                        (Ф.И.О. студента)

Шифр ____________
по дисциплине «Финансовый менеджмент» Вариант _________
Выполнена на ______ стр., имеет ________ таблиц, _______ схем и рисунков, в списке литературы __________ источников.

1. Положительные стороны работы:______________________________________ ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

2. Обоснованность выводов и актуальность практических рекомендаций:______

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

3. Замечания и недостатки:_____________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

4. Заключение о контрольной работе:____________________________________

____________________________________________________________________

(В данном пункте делается запись «допускается к защите» или «на доработку» с указанием конкретных разделов, параграфов, расчетов и т.д., подлежащих доработке или согласованию)

Оценка за контрольную работу: ________________________________

Рецензент__________________________    ______________________________

(подпись)                                                         (И.О. Фамилия)

«_______»_____________________20___ г.



	


